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Rapport Général des Commissaires aux Comptes

Mesdames, Messicurs,

En exécution de la mission qui nous a é1é confide par vos Assemblées Générales, nous
vous présentons notre rapport relatif a lexercice clos le 31 décembre 2006, sur :

* le contrdle des comptes annuels de la sociélé GROUPE VIAL SA, tels quils sont
joints au présent rapport,

* la justification de nos appréciations,
* les vérifications spécifiques et les informations: prévues par la loi.

Les comptes annuels ont é1é arrérés par le Conseil & Administration. Il nous appartient,
sur la base de notre audit, dexprimer une opinion sur ces comptes

| - Opinien sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permenant d'obtenir
I'assurance raisonnable que les compies annuels ne comportent pas danomalies
significatives. Un audit consiste & examiner, par sondages, les €léments probants
justifiant les donndes contenues dans ces comptes. Il consisie également & apprecier
les principes comptables suivis ef les estimations significatives retenues pour larréte
des comptes ¢t 4 apprécier leur présentation d'ensemble. Nous estimons que nos
contréles fournissent une base raisonnable i l'opinion exprimée ci-apees.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles 1 principes
comptables frangais, réguliers e1 sincéres et donnent ung image fidéls du résultat des
opérations de lexercice écoulé ainsi que de |a situation financigre ¢1 du patrimoine de
la société & la fin de cet exercice.
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il - Justification des appréciations

En application des dispositions de larticle L. §23-9 du Code de commerce relatives a
Ia justification de nos apprécialions. nous portons A volré connaissance les dléments
suivants :

Lessentie]l de I'actif de volre socié1d est constitué de titres de participation qui
somt évelués conformément aux modalités indiquées au paragraphe 2.5 de
I"annexe aux comptes annuels. Sur la base des éléments disponibles & ce jour,
nous avons revu |'approche retenue et les calculs effectuds par la sociétd et
nous avons apprécié les évalumions qui en résultent.

Les appréciations ainsi portées s'inserivent dans b eadre de notre démarche d'audit des
comples annuels, pris dans leur ensemble, e omt done contribué & la formation de
nofre opinien exprimés dans la premiére partie de ce rapport.

Il - Vérifications et informations spécifiques

Mous avons également procédé, conformément aux normes  professionnelles
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Mous navons pas d'observation a formuler ;

sur la sincérité 1 la concordance avec les compres annuels des informations
données dans le rapport de gestion du Conseil d'Administration et dans les
documents adressés aux actionnaires sur la situstion financiére et les comples

annuels

la sincérité des informations denndes dams le rapponi de gestion relalives aux
rémunérations &l avaniages versés aux mandataires sociaux concernés ainsi
gu'aux engagements consentis en leur faveur 4 I"occasion de la prise, du
changement, de la cessation de fonctions ou postédrieuwrement a celles-ci.

I
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Fait & Avignon et & La Défense, le 6 avril 2007

Les commissaires aux comples
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Mesdemes, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous & été confide par vos Assemblées Générales, nous
avons procédé au contrdle des compies consolidés de la sociéié GROUPE VIAL 5A
relatifs a 'exercice clos le 31 Décembre 2006, 1els qu'ils sont joints au présent rappont.

Les comples consolidés ont été ammétés par le Conseil d'Administration. Il nous
appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer wne opinion sur ces comples.

| - Opinion sur les comptes consolidés

Mous avons effectus notre audit selon les normes professionnelles applicables en
France ; ces normes requitrent la mise en auvre de diligences permettant d'obtenir
lasswrance raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas danomalies
significatives. L'n andit consiste & examiner. par sondages, les éléments probants
Justifiant les données contenues dans ces compies, [l consiste également & apprécier
les principes compiables suivis et les estimations significatives relenues pour l'arrété
des comptes ¢1 a apprécier leur présentation d'ensemble. Mous estimons que nos
contrdles fournissent une base raisonnable a Popimion exprimée ci-aprés.

Mous certifions que les comptes consolidés de |"exercice sont, au regard du référentiel
IFRS te| qu'adopté dans 'Union curopéenne, réguliers et sincéres ot donment une
image f{idele du patrimoine, de la situation financiére, ainsi gque du résultat de
l'ensemhble constitué par les personnes el entités comprises dans la consolidation,
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Il - Justification des appréciations

En application des dispositions de 'article L. 823-9 du Code de commerce relatives i
la justification de nos appréciations, nous porons 4 voire connaissance les éléments
suivants :

*  Tests de dépréciation des actifs

La société procéde sysiématigquement. & chague cldture, & un test de dépréciation des
écarts d'acquisition, selon les modalités décrites dans la note « 3.2 - Méthodes o
regles d'évaluation » sux états financiers, Nous avons examing les modalites de mise
en ceuvre de ce lest de dépréciation ainsi que les prévisions de flux de trésorerie o
hypotheses utilisées et nous avons vérifié que la note « 3.2 — Methodes el régles
d*évaluations donne une information appropriée.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des
comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et onl done contribué & la formation de
notré opinion exprimée dans |a premiére partie d& ce rapport.

Il = Vérification spécifique

Par ailleurs, nous avoms cgalement procédé.  conformément  aux  normes
professionnelles applicables en France, a la vérification des informations, données
dane le rapport sur la gestion du groupe. Nous n'avons pas d'observation & formuler sur
leur sincérité ef leur concordance avec les comptes consolidés.

Fait & Avigron af & La Défense. le 8 avril 2007

Les commissaires aux comples
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