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RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION SUR LES COMPTES
SEMESTRIELS AU 30 JUIN 2007

Conformément aux dispositions de l'article L.232-7 al.3 du Code de commerce,
ce rapport est établi dans le but de présenter et commenter les chiffres du
premier semestre 2007, de relater l'activité de la société ainsi que les
évenements importants survenus pendant cette période et de décrire I'évolution
prévisible jusqu’a la date de cl6ture de I'exercice.

ACTIVITE DE LA SOCIETE AU COURS DU 15* SEMESTRE ET EVOLUTION
PREVISIBLE :

Le Groupe a pour activité principale la fabrication et la distribution de produits de
menuiseries. |l offre une gamme compléte de produits dans les trois matériaux
BOIS ALU PVC a des prix discounts.

Le Groupe intégré comprend un outil de production composé de 4 usines, d’'une
plateforme logistique et d’'un réseau de distribution composé aujourd’hui de 51
magasins, suite notamment a lI'acquisition dans le Nord Est de la France des 11
magasins du Groupe BATIGRO courant ce premier semestre.

La stratégie du Groupe est de développer le réseau de distribution en France et a
l'international avec notamment I'ouverture de magasins en Espagne et au
Portugal ; en effet, la Péninsule ibérique constitue pour 'année 2007 une de nos
principales cibles.

Font d’ores et déja partie du périmétre de consolidation notre usine d’Espagne au
travers de la Sté ULTIMAS TECNICAS DE LA MADERA.

Par ailleurs nous procédons a I'acquisition de la société VIAL CARPINTERIAS,
dont le siége est situé en Espagne a ALICANTE et qui a pour objet le
développement des magasins en Espagne. A ce jour ladite société exploite deux
magasins a CREVILLENTE et DENIA. Cette société VIAL CARPINTERIAS sert
en outre base a notre développement au Portugal, Monsieur Fabrice VIAL
poursuivant ce développement depuis le début de I'année 2007.

La croissance de notre société se poursuit et si nous avions déja constaté sur
2005 et 2006 la montée en puissance de nos magasins. Le 1° semestre 2007
avec un Chiffre d’affaires consolidé de 55,1 millions d’euros en augmentation de
plus de 30 % par rapport au premier semestre 2006 ne fait que confirmer notre
croissance.



La stratégie du Groupe reste de développer le réseau de distribution en France et
sur la Péninsule ibérique (Espagne et Portugal) tous en sécurisant les poles
d’approvisionnement de production et de logistique.

EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS AU COURS DU 1%® SEMESTRE
2007.

Si ce n’est I'acquisition des 11 magasins du Groupe BATIGRO aucun évenement
important n’est survenu au cours de ce premier semestre.

RESULTATS SEMESTRIELS

Sont maintenant présentés en détail les comptes semestriels consolidés au 30
juin 2007 avec un rappel des comptes du premier semestre de l'exercice
précédent, fourni a titre comparatif.

Au cours de ce premier semestre 2007, notre société a realisé un chiffre
d’affaires de 55.086.000 € contre 42.227.000 € au cours du premier semestre
2006, soit une variation de + 30,45 %.

Le montant des autres produits de l'activité s'est élevé a 8.000 € contre 58.000 €
au cours du premier semestre 2006, soit une variation de — 86,20 %.

Le montant des achats consommeés s'est élevé a 20.365.000 € contre 18.585.000
€ au cours du premier semestre 2006, soit une variation de + 9,57 %.

Le montant des charges de personnel s’est élevé a 6.228.000 € contre
4.161.000 € au cours du premier semestre 2006, soit une variation de + 49,68 %.

Le montant des impodts et taxes s’est élevé a 928.000 € contre 590.000 € au
cours du premier semestre 2006, soit une variation de + 57,29 %.

Le résultat opérationnel s’est élevé a 14.460.000 € contre 11.631.000 € au cours
du premier semestre 2006, soit une variation de + 24,32 %.

Le résultat net s’est élevé a 9.255.000 € contre 7.827.000 € au cours du premier
semestre 2006, soit une variation de + 18,24 %.

CONCLUSION

Nous sommes donc dans l'ensemble trés satisfaits des investissements et
résultats réalisés par le Groupe au cours de ce premier semestre.

LE CONSEIL D’ADMINISTRATION






